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/// WYNIKI ROKU 2014/15

EPS RENTOWNOSC NETTO ZYSKNETTO
40 min zt
3,10 zt 3988 %
PRZYCHODY NETTO

100 min zt

EBITDA GOTOWKOWA WPLATY DLUZNIKOW

109 min zt 138 min zt

KOSZTY OPERACYJNE

1769 %
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/// PODSUMOWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH
(Dane w tys. ztotych)

PRZYCHODY NETTO WPLYWY EBITDA GOTOWKOWA
CAGR
o
150 000 125 000 14,81% /
CAGR 138 406
12,51% / 109 380
— 100 000 99169
122 565
100 000 109 337
12% 75 000
11882 7t
Rumunia »
I 50 000
50 000
2%
2016
o Inne kraje 25 000
86%
86 810 -
Polska / 0 0
2012/13  2013/14  2014/15 2012/13  2013/14  2014/15
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/// DANE FINANSOWE Z OSTATNICH LAT
(Dane w tys. ztotych)

PRZYCHODY NETTO ZYSKBRUTTO ZYSK (STRATA) NETTO
40272
120 000 40 000 ol 40 000 d 40 l4c
CAGR 100 648
. . CAGR CAGR 33374
100 000 2516% 4371% 1947 48,14%
86 655 30 000 30 000
80 000 / /
60 000 63 43/ 20 000
18726

40 000

2010/09 2011/10 2012/11 2013/14 2014/15 2010/09 2011/10 2012/11 2013/14 2014/15 2010/09 2011/10 2012/11 2013/14 2014/15
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/// AKTUALIZACJI WYCENY PAKIETOW

(dane w min zi)

PRZYCHODY NETTO AKTUALIZACJA WYCENY PAKIETOW
2014/15

Whptaty dtuznikow 1384 Q32014/15  Q42014/15 LACZNIE
Amortyzacja pakietow (45,6) Weryfikacja prognozy (6,5) (7,5) 14,0
Aktualizacja wyceny pakietéw 29 ; ileai

Ja wyceny p Zmlaqa wynikajaca ' 86 83 16,9
Inne przychody 11,5 ze zmiany stopy dyskontowej
Koszty innych przychodéw (6,6) Ogotem 21 08 2.9
Przychody netto 100,6

« zmiana stopy wolnej od ryzyka z 4,14% do 2,02%, bedaca czescig sktadowa stopy dyskontowe;.

« zweryfikowalismy sprawy, ktorych nie mozemy dochodzi¢ w toku podstepowania przed sadem elektronicznym. Dokonalismy odpisu

wartosci tych spraw o 6,5 min zt, w ktorych przewidywane naktady przekroczytyby planowane odzyski z tych wierzytelnosci (3 kwartat),

* przeszacowalismy wartos¢ pakietow rosyjskich o 1,8 mln zk. Przeszacowanie wynika ze znacznego spadku kursu rubla w stosunku do
ztotoéwki (4 kwartat),

* przeszacowalismy czes¢ spraw korporacyjnych, w ktorych nastapit spadek wartosci zabezpieczen o 5,7 min zt.
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/// INNE PRZYCHODY I KOSZTY

(dane w min zi)

PRZYCHODY NETTO INNE PRZYCHODY

Woptaty dtuznikéw 138,4

Amortyzadja pakieton 40
Aktualizacja wyceny pakietow 2,9 Serwis 33 13

Inne przychody 115 Pozyczki 3,9 1,8
Koszty innych przychodéw (6,6) Pozostate 43 3,5
Przychody netto 100,6 Razem 11,5 6,6

* koszty ustug serwisowych uwzgledniaja tylko koszty zmienne
« koszty pozyczek uwzgledniaja koszty zmienne oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek

 pozostate przychody oraz koszty wynikaja m.in. ze sprzedazy nieruchomosci, wczesniej przejetych w toku egzekugji, ustug kancelarii

prawnej swiadczonych na zewnatrz
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/// PLANOWANE ERC

20 min

18 min

16 min

14 min

831 min zt 49 min 162 min

12 min

10 min

8 min

6 min

4 min

2 min

84 m-ce 120 m-ce 180 m-ce

ERC szacunkowe dtuzsze niz 120 mc. . Planowane ERC



©

KREDYT INKASO SA

/11 ZOBOWIAZANIA
Odsetki tagcznie . kapitat kredyty ‘ Kapitat obligacje
70 min zt
52,5 min zt
35 min zt
17,5 min zt
O j
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
SERIA DATA WYKUPU OKRES N‘glelllzlllrf\)flgA .
WSKAZNIKI FINANSOWE Konwenant: dtug/skoryg. @ Dtug netto/kap. wi. skon.
$03 2016.04.04 5y 15 000 000 kap. wt. jednostkowy
S05 2016.12.08 5Y 18 000 000 2,50
uo1l 2016.01.02 3,5Y 35 000 000 500
uo2 2014.01.02 5Y 5 000 000 :
uo3 2014.09.05 4Y 30 000 000 1,50
W01 2017.07.13 3,5Y 53 000 000
W02 2018.01.13 4,0Y 17 000 000 1,00
X01 2018.10.29 3,5Y 69 000 000
FIZlserial  2016.01.08 2,5Y 17 736 000 0,50
KI LUX 2019.03.31 4y 35 000 000
FIZ1 PBP 2016.07.24 3Y 17 000 000 0
FI71 seria K 2017.04.22 2y 50 000 000 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03 30.06 30.09 31.12 31.03

2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015
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/// PODSUMOWANIE ROKU OBROTOWEGO 2014/15 ///
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/// PODSUMOWANIE ROKU OBROTOWEGO 2014/15

« Portfel wierzytelnosci nabyty przez Kredyt inkaso
przekroczyt wartos¢ 5,5 mid zt

« Portfel ktérym zarzadza Kredyt Inkaso na zlecenie podmiotéw

ROSJA zewnetrznych osiggnat wartos¢ blisko 2 mid zt

Wartosc¢

nominalna portfela: « W roku obrotowym 2014/15 wydalismy na wierzytelnosci
290 min z} kwote przekraczajgcg 104 min zt

« Dzieki wdrozeniu nowych rozwigzan IT zwiekszyliSmy
efektywnos¢ windykacji polubowne;j.

* Z sukcesem pozyskali$my inwestoréw zagranicznych do wspélnych
RUMUNIA inwestygji zarowno w Polsce jak i na innych rynkach na ktorych dziata
Kredyt Inkaso

Wartos¢
nominalna portfela:

850 min z * Rozpoczelismy proces wejscia na nowy rynek

BULGARIA » Rekordowe wyniki oraz wptaty dtuznikow

Wartosc
nominalna portfela:

POLSKA « Relatywnie niskie koszty finansowania

Wartosé

i \ nominalna portfela: 260 mln ZI'
W 416 mld z
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6000 min zt

WARTOSC PORTFELI NARASTAJACO
5559

5000 min zt

5280

4000 min zt

4410

3000 min zt

3400

2000 min zt

2620

1000 min zt

1190

0 min zt

462 578
150 335

1400 min zt

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Q12015

HISTORIA ZAKUPOW PORTFELI WIERZYTELNOSCI

1200 min zt

1000 min zt

800 min zt

600 min zt

400 min zt

200 min zt

0 min zt

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Q12015

/// NASZE PORTFOLIO
SREDNIE CENY NABYCIA PORTFELI W POLSCE

16% 14,8%

12%

8%

9%

4%

0%

2009/10 2010/11  2011/12  2012/13 2013/14 1H 2014/15

ér. Kredyt Inkaso @) ér. detaliczne $r. korporacyjne

STRUKTURA PORTFELA WIERZYTELNOSCI

30%
s

Korporacyjne

—

9%

Telekomu-

nikacyjne
91%
70% Bankowe
Detaliczne » Ve
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/// FINSANO
PODSTAWOWE WARTOSCI EKONOMICZNE SREDNIA UMOWNA KWOTA RATY, SREDNIA KWOTA POZYCZKI |
SREDNI UMOWNY OKRES SPLATY
1,6
10 min 4000 zt 403 5g6, 3832 3988 30 m-cy
29
8 min
3 000 z
6 min
15 m-cy
39
4 min 1464 1546 1508
2 min 19
0
koszty przychody warto$¢ 3 3 3 X 3 A 3 3 3 A 3 3 3
za rok za rok udzuelonych Q & < & Q < & < & & & & &
2014/15 2014/15 pozyczek 3 b= 3 & S 8 3 = a S = S 3

@D ;. okres splaty . ér. kwota pozyczki . ér. kwota raty
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/// EKSPANSJA NA RYNEK CHORWACKI ///
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/// CHORWACJA - DRZEMIACY POTENCJAL

« dynamiczny przyrost wartosci NPL w portfelach bankowych

korporacyjnych, detalicznych oraz pozafinansowych

« wysoki poziom NPL w stosunku do wartosci aktywow

chorwackich bankow;
« spodziewany jest trend rosnacej podazy pakietéw wierzytelnosci;

* rynek wierzytelnosci w Chorwacgji jest mtody, wobec czego nie
ma zbudowanej jeszcze konkurencji w branzy, fakt doskonale
wpisujacy sie w strategie rozwoju KI do inwestowania na mniej

konkurencyjnych rynkach;

POZIOM NPL KORPORANCYJNE POZIOM NPL DETAL POZIOM NPL POZOSTALE

40 e 40 40

- 333% 3289
30 28,3% 313% 30 30 >
o %
20 18,2%203% 20 / 5 18% 19,4% 18,8%

./ 12,6% 13.6% 12.7%

10 78% 86% 95% %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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ASSETS (HRK BN) C/1 %

80
Kreditna Banka Zagreb
75 [ ) @ Hypo Alpe-Adria-Bank dd
@ Sberbank dd
70
OTP banka Hrvatska dd
() @ Societe Generale - Splitska Banka dd
65
@ Hrvatska postanska Bank DD
60
® .
Raiffeisenbank Privredna Banka Zagreb d.d
55 Austria d.d., Zagreb @ - Privredna Banka Zagreb Group
Zagrebacka Banka dd @
50 ’
@ Erste & Steiermarkische Bank dd
45
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 140

zrédto: Bankscope

Chorwackie banki s w wiekszosci w rekach kapitatu
zagranicznego (8 na 10 najwiekszych)

/// CHORWACJA - DRZEMIACY POTENCJAL CD.

WZROST REALNEGO PKB (R/R/%) ]
VS. UDZIAL RZECZYWISTYCH CZYNNIKOW ZMIAN JAKO % PKB

2%
0%
2%
-4%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
- . Konsumpja prywatna . Inwestycje zrodto: Economist Intelligence Unit
@D cChorwagja Wydatki rzadowe . Budownictwo Eksport netto

Po 6 latach recesji w Chorwacji wreszcie wida¢ oznaki ozywienia
gospodarczego. Spodziewany jest wzrost PKB w 2015 na poziomie 1%,
w 2016 prognozuje sie osiggniecie 2%
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/11 ZALACZNIKI ///
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SILNA I STABILNA POZYCJA NA RYNKU
WIERZYTELNOSCI W POLSCE

DOSWIADCZONA KADRA
ZARZADZAJACA | STABILNY AKCJONARIAT

MODEL BIZNESOWY OPARTY NA
KOINWESTYCJACH | KOMPLEKSOWYM
ZARZADZANIU AKTYWAMI

EKSPANSJA
NA RYNKI ZAGRANICZNE

DUZE DOSWIADCZENIE W INWESTYCJACH
W PORTFELE WIERZYTELNOSCI BANKOWYCH
| TELEKOMUNIKACYJNYCH

/11 ZDYWERSYFIKOWANY MODEL BIZNESOWY OPARTY NA STABILNYCH FILARACH

Kredyt Inkaso jest jednym z najwiekszych podmiotow inwestujacych w wierzytelnosci.
Wartos$¢ nominalna nabytych wierzytelnosci w Polsce wynosi okoto 4,2 mld zt.

Kredyt Inkaso dysponuje doswiadczong kadrag menadzerska z wieloletnim
doswiadczeniem w obszarze inwestycji i zarzadzania wierzytelnosciami.
W akcjonariacie Emitenta dominuja stabilni inwestorzy instytucjonalni i finansowi.

Kredyt Inkaso oferuje peten katalog ustug zarzadzania wierzytelnosciami

.Nna zlecenie” dla wyspecjalizowanych inwestoréw (m.in. TFL, fundusze Private Equity)
oraz dostarcza narzedzia pozwalajace zrestrukturyzowad posiadane zadtuzenie.
Kompetencje Kredyt Inkaso obejmuja zaréwno windykacje polubowng jak i prawng

Od stycznia 2013, Kredyt Inkaso jest obecne na rynku wierzytelnosci w Rumunii
i Butgarii, gdzie systematycznie umacnia swoja pozycje. Kolejnym celem jest
zbudowanie istotnej pozygji na rynku rosyjskim. Wartos¢ nominalna nabytych
wierzytelnosci za granica wynosi okoto 1,1 mid zt.

Kredyt Inkaso jako pierwsze w Polsce zainwestowato w portfele wierzytelnosci.
Poczatek dziatalnosci Kredyt Inkaso miat miejsce w 2001 roku i od tego czasu
Emitent nabyt 166 portfeli.
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/// MODEL BIZNESOWY OPARTY NA KOINWESTYCJACH | KOMPLEKSOWYM ZARZADZANIU AKTYWAMI

KREDYT INKASO LUXEMBOURG
KREDYT INKASO I NSFIZ / Il NSFIZ
KREDYT INKASO OFERUJE
FINANSOWA SWOIM PARTNEROM BIZNESOWYM
TRZY PODSTAWOWE
MODELE WSPOLPRACY

N
§
{}] Zakup pakietow wierzytelnosci i dochodzenie
: . integracja nabytego ich zaptaty na wtasny rachunek
a) .
+ monitoring m @/ portfela
« analizy = KREDYT INKASO SA * obstuga przedsadowa
* wycena '8 * zarzadzanie Wspélne inwestycje w portfele wierzytelnosci
) i serwisowanie portfela z wyspecjalizowanym inwestorem (np. TFI,
f“\ funduszem PE) oraz kompleksowe zarzadzanie
‘%t\ catoscig procesu (Asset Management)
Serwisowanie portfeli wierzytelnosci

e na zlecenie na rzecz podmiotéw
z branzy bankowej, ubezpieczeniowej,
telekomunikacyjnej i innych
LIKWIDACJA PORTFELI
’A‘consuméﬂﬂng II FORUM

* pozyczki _ * postepowania sgdowe
restrukturyzacyjne * postepowania egzekucyjne
* postepowania prawne
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/// PRZEGLAD POZOSTALYCH DANYCH FINANSOWYCH
(Dane w tys. ztotych)

2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15
Przychody 41020 63 437 69 227 86 855 100 648
EBIT 14 331 30 340 46 976 57 058 66 750
marza EBIT 35% 48% 68% 66% 66%
EBITDA 15106 31755 48 759 59 815 23 656
marza EBITDA 36,80% 50% 70,43% 68,87% 24%
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 888 -11710 28 486 25110 -26 477
Zysk brutto 9 443 18 630 18 491 31948 40 273
Podatek 1106 -96 1294 -1426 130
Zysk netto 8 336 18 726 17197 33374 40 142
Aktywa 268 800 887 085 453180 498 214 593 856
w tym wierzytelnosci nabyte 237 738 804 167 351 154 414 017 446 470
Kapitat wtasny 213 503 588 265 157 298 190183 229 615
Kapitat wtasny skorygowany* 82577 142 606 157 298 190 183 229 615
Zobowigzania 55 231 298 451 295 882 308 032 364 240

*pomniejszony o kapitat z aktualizacji wyceny



KAMIL KARPICKI  KREDYT INKASO S.A.
Menadzer ds. Komunikagji Korporacyjnej @ ul. Domaniewska 39a, wejscie E, 5p.
kamil karpicki@kredytinkaso.pl @ 02-972Warszawa
tel.: 0 608 089 200 ® tel.: 22 212 57 00
www.kredtyinkaso.pl fax: 22 212 57 57
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